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1. INTRODUCCION

El presente documento expone la Politica de Pridtectz Activos y Fondos de clientes
de Inverseguros Gestion SGIIC, S.A.U. (en adeldnterseguros Gestion), en el

contexto de lo dispuesto en la Directiva de Mersadolnstrumentos Financieros
MiFID, Directiva 2004/39/CE, la Directiva 2006/7¥Cel Reglamento 1287/2006 y los
textos legales de nivel Il derivados del asesoeatoi técnico del Comité de

Reguladores Europeos (CESR). Asimismo, se ajustaDal217/2008, en cuanto al

régimen juridico aplicable a las empresas de desvite inversion y demas entidades
gue prestan servicios de inversion, toda vez querseguros Gestidn presta servicios
de gestidn discrecional e individualizada de cadede inversiones, incluidas las
pertenecientes a fondos de pensiones.

El objetivo de esta politica es salvaguardar lds/@x de clientes, ya sean efectivo,
valores o cualquier instrumento financiero depdsit@n Inverseguros Gestion. La
proteccion busca ser eficaz en casos de insolverd#aacciones legales, o de otro tipo,
contra Inverseguros Gestidon que pongan en riesgejeeticio de los derechos de
propiedad de los clientes sobre sus activos.

Inverseguros Gestion informara por escrito de lstercia de esta politica a sus
clientes. Asimismo, esta politica se encuentra ipathh en su pagina web
WWW.inversequros.es

La Politica de Proteccion de Activos y Fondos derés, es aprobada por el Consejo
de Administracion de Inverseguros Gestion y sertuatizada, al menos, en los
siguientes casos:

a. Cuando tengan lugar cambios legales o normatives ajecten a la politica
establecida.

b. A propuesta de los organismos supervisores.

c. Cuando decida realizar nuevas actividades, porasuraleza o por el tipo de
clientes al que van dirigidas.

El Consejo de Administracion de la sociedad delagéda Direccion de Cumplimiento
Normativo de Inverseguros Gestion la responsalilaa velar por el cumplimiento de
esta politica, mantenerla debidamente actualizadanfermar al Consejo de
Administracion, al menos anualmente del grado dplamacion y cumplimiento,
mediante el Informe Anual del Auditor sobre proténcde activos que regula la
Circular 5/2009.

2. PRINCIPIOS GENERALES DE PROTECCION DE ACTIVOS

2.1 Principio de distincion de activos propios y delientes

Inverseguros Gestion presta servicios de delegat@dgestion de carteras de fondos de
pensiones, y servicios de gestién de carteraselges profesionales.
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2.1.1 Servicio de delegacion de gestion de carteides fondos de pensiones

Los activos de fondos de pensiones estan registradola Entidad Depositaria, en
cumplimiento de la legislacion vigente en mateggthanes y fondos de pensiones, Real
Decreto 304/2004, de 20 de febrero, del Reglangmt®lanes y Fondos de Pensiones.

Inverseguros Gestion, como gestora delegada, comunidas las operaciones que
realiza a la Entidad Depositaria del Fondo, a #nqde proceda a su liquidacion vy, si
procede, a su administracion y custodia. Inversegugestion no realiza ninguna
disposicion de activos, ni mantiene cuentas der@alo efectivo, ni siquiera de caracter
transitorio, propiedad de los fondos de pensioess@nados.

En ningun caso Inverseguros Gestion puede tensiguiera la posibilidad, de disponer
de los valores de los fondos de pensiones gestishadpuede establecer sobre dichos
valores ningun tipo de financiacion, garantia olquiar tipo de cobertura para
operaciones realizadas por cuenta propia.

2.1.2 Servicio de gestidn de carteras de clienf@®fesionales

Los instrumentos financieros que componen la carggstionada del cliente estaran
depositados en una cuenta de valores a su nomhneaeentidad habilitada legalmente
para su custodia.

La eleccion de la entidad es responsabilidad demtel, que deberd conocer su politica
de proteccion de activos. La informacion relativdas facultades de Inverseguros
Gestion estara incluida en el contrato de gest@ocarteras firmado por las partes.

Entre las facultades otorgadas por el cliente arseguros Gestion se puede incluir, sin
gue la lista sea exhaustiva, la posibilidad de madeuscripciones, compras, ventas y
préstamos de valores de toda clase, acudir a aacdnes, convertir y canjear titulos

valores y demas activos financieros o realizarquial otro tipo de operacion sobre los
mismos, en mercados primarios y/o secundarios lbeege instrumentos financieros,

Sistema Multilaterales de Negociacién y/o Over Toeinter.

Inverseguros Gestidn no custodia ningun instruménémciero del cliente, y por tanto,
estos instrumentos financieros estaran registraddas entidades de custodia, elegidas
por el cliente, en cuentas diferentes y separaddasdque puedan registrar posiciones
propias de Inverseguros Gestion.

Todo el efectivo que componga la cartera gestiorestara depositado en cuentas
abiertas en entidades elegidas por el cliente, lpacastodia de sus activos y fondos,
abiertas en nombre del cliente y que podrian sersd exclusivo del cumplimiento del
contrato de gestion de carteras. Este cumplimierigira la apertura de cuentas de
liquidacion y garantia a nombre del cliente pararapones de derivados, si esta
operativa esta autorizada por el mismo.

Inverseguros Gestién, comunica las operacione®si#dg sobre la cartera del cliente a
la entidad de custodia, siendo ésta la encargatiquidar las operaciones y, si procede,
a su administracion y custodia, incluyendo el é@yade los derechos inherentes a la
propiedad de los activos.
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2.2 Principio de no utilizacion de posiciones de iehtes por cuenta
propia

En ningun caso Inverseguros Gestion dispondra sigdmres de los clientes, ni podra
establecer sobre dichos valores ningun tipo denfila&ion, garantia o cualquier tipo de
cobertura para operaciones realizadas por cueoyéapr

2.3 Principio de control del reqistro de los active de clientes

Con caracter mensual, Inverseguros Gestion, reahzaconciliacion de sus registros

internos con las posiciones de cada cliente emtidaal de custodia, y de los fondos

mantenidos en la entidad de crédito, asi comogledantas de garantia, comunicando
al cliente cualquier discrepancia con dichas edédalegidas para custodiar los activos
y fondos propiedad del cliente.

2.4 Principio de seqgregacion de funciones

Inverseguros Gestibn mantiene dos departamentosegeetps con las siguientes
funciones:

- Departamento de Gestion, encargado de tomar lasialees de inversion y
cursar las ordenes a los intermediarios.

- Departamento de BackOffice, encargado del segutm® los movimientos de
activos y fondos en la entidad a través de lasilkaciones. Igualmente es el
departamento encargado del envio al cliente d&gdamacion periodica.

3. REVISION DE LA POLITICA DE PROTECCION

El Departamento de Cumplimiento Normativo es ebeg@do de revisar y evaluar, y de
comunicar al Consejo de Administracion las deficias y recomendaciones que estime
oportuno para mantener el mayor nivel de protecdetos activos de los clientes. En
su cometido contara con los siguientes apoyos:

- Revisiones aleatorias que la Unidad de Auditoriariva decida incluir en su
Plan Anual de Auditoria Interna.

- La Auditoria externa anual de cuentas.

- El informe de Auditoria externa sobre proteccién atgivos de clientes,
conforme a la Circular 5/2009, de 25 de noviemthedla Comision Nacional del
Mercado de Valores, que regula el Informe AnualAladitor sobre Proteccion
de Activos de Clientes.

4. COMUNICACION A CLIENTES

Inverseguros Gestidn hace constar los aspectosanéés de esta politica de proteccion
de activos en el contrato de gestion de carterassquestablece con el cliente o en el
contrato de delegacion de gestion de carteras a@otiedad Gestora del Fondos de
Pensiones y con la Entidad Depositaria del Fondo,caracter previo a la prestacion
del servicio.
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